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LEADER IN ITALIA NEL SETTORE
DELL’'ASSICURAZIONE DEL CREDITO
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Resilienza ma crescita fragile

2016: turbolenze con impatti globali ed effetti

duraturi.
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Crescita globale +2,4% attesa +2,8% nel
2017 guidata da USA e mercati emergenti.
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Insolvenza tensioni #1 : Crescita globale ancora

H

troppo bassa per modificare trend delle insolvenza

Insolvenze cresceranno attese in crescita
del 2% nel 2017 dopo un +1% nel 2016
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Crescita insolvenze in USA e mercati
emergenti, rallentamento in Europa

2016-17 insolvencies forecasts (% change)
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Stabilita nel numero di insolvenze con Andamento degli incassi (2015) e riflessi sul
crescita nei fallimenti di grandi dimensioni. finanziamento del capitale circolante.

World: Major insolvencies by turnover DSO e distribuzione nel 2015 (giorni)
m> 1bn 131
1 118 | 122
= 100-999 mn 112
50-99 mn -
95 7° 95
92 90 9o
79 80 T T o
72 70 + 88 88 o
6 65 | 1l++8
57 + T mmn
| L + eaea6a i
1 i 51 56 55 53
46 s 4q 44 44
37
32 5 33 31 32 34 7
24 24
19 =
48 51
22w EcgRESEEGE TS ES
28558 ESS5EEEE85E25 8
= . <ﬁ§’ Egm é‘_:; 2w o
H1-2015  H1-2016 | H1-2015  H1-2016 3z 3 S 3
Number of insolvencies = Cumulative turnover in EUR bn = ©

Source: Euler Hermes Source: Bloomberg, Euler Hermes



. . . . Emll EULER HERMES
Andamento aziende italiane: come incassano?

Sopra la media Europea ma in leggero Insolvenze attese in decremento per il

miglioramento 2016
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Analisi trend del rischio credito e mercato in ltalia
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Credito: Trend in diminuzione delle procedure sia per concordato in bianco che per le
procedure diverse dal concordato nel settore costruzioni

Andamento concordati in bianco
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Il QE della BCE ha permesso di abbassare i
tassi, ma c’€ poco spazio per un altro
miglioramento senza riforme strutturate del
settore bancario

| fatturati sono aumentati dell’+1% nel 2015
e dovrebbero crescere di un altro +1% nel
2016. Contributo positivo del settore auto

Fatturato delle imprese per settore, Tassi di interesse sui prestiti bancari alle PMI
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Solido export grazie ai mercati europei
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Nel 2016 I'export ammonta a EUR15bn, con Germania, Francia e USA — 3 principali mercati

Top 15 mercati export, in 2016 (EURbn)
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Variazione Export per settore in 2016 (EURbnN)
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Focus su Liguria
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